
Приложение  к Учетной политике
МЕТОДИКА УЧЕТА

ОБЕСЦЕНЕНИЯ АКТИВОВ  
Настоящая методика определяет порядок, который АО «Таганрогбанк» должен применять при учете активов, чтобы их балансовая стоимость не превышала возмещаемую стоимость. Актив числится на балансе по стоимости, превышающей его возмещаемую стоимость, если его балансовая стоимость превышает сумму, которая может быть получена посредством использования или продажи данного актива. В случае если это имеет место, считается, что актив обесценился, и  банк отражает убыток от обесценения. В настоящей методике также определяется, когда  банк должен восстанавливать убыток от обесценения, и предписывается порядок раскрытия информации.

Проверка на обесценение активов должна осуществляться в соответствии с Положением Банка России от 27.02.2017 г. № 579‑П «О Плане счетов
бухгалтерского учета для кредитных организаций и порядке его применения», Международными стандартами финансовой отчетности и Письмом Банка России от 30 декабря 2013 г. № 265‑Т «О Методических рекомендациях ”О тестировании кредитными организациями активов, подлежащих проверке на обесценение”».

Убытки от обесценения признаются в составе расходов за отчетный период, если актив, подлежащий проверке на обесценение, не учитывается по переоцененной стоимости.

Восстановление убытка от обесценения актива, подлежащего проверке на обесценение, признается банком в составе доходов, если только актив, подлежащий проверке на обесценение, не учитывается по переоцененной стоимости.



СТАНДАРТ АО «ТАГАНРОГБАНК»
ПО ПРОВЕРКЕ НА ОБЕСЦЕНЕНИЕ

НЕФИНАНСОВЫХ АКТИВОВ

ЦЕЛЬ СТАНДАРТА

Настоящий стандарт предписывает порядок, который банк должен применять при учете активов, чтобы их балансовая стоимость не превышала возмещаемую стоимость. Актив числится на балансе по стоимости, превышающей его возмещаемую стоимость, если его балансовая стоимость превышает сумму, которая может быть получена посредством использования или продажи данного актива. В случае если это имеет место, считается, что актив обесценился, и стандарт предписывает, чтобы  банк отразил убыток от обесценения. Стандарт также определяет, когда  банк должен восстанавливать убыток от обесценения, и предписывает порядок раскрытия информации.

СФЕРА ПРИМЕНЕНИЯ

В соответствии с Правилами и Положением Банка России от 22 декабря 2014 г. № 448‑П «О порядке бухгалтерского учета основных средств, нематериальных активов, недвижимости, временно неиспользуемой в основной деятельности, долгосрочных активов, предназначенных для продажи, запасов, средств труда и предметов труда, полученных по договорам отступного, залога, назначение которых не определено, в кредитных организациях» (далее — Положение № 448‑П) банком предусмотрено тестирование на обесценение следующих объектов:
—
основных средств, независимо от выбранной модели учета 

—
нематериальных активов, независимо от выбранной модели учета 

- активов в виде права пользования, независимо от выбранной модели учета

ОПРЕДЕЛЕНИЯ

В настоящем стандарте используются следующие термины в указанных значениях:

Балансовая стоимость — стоимость, по которой учитывается актив после вычета начисленных амортизационных отчислений (амортизации) и начисленных убытков от обесценения.

Затраты на выбытие — приростные издержки, напрямую связанные с выбытием актива или генерирующей единицы, за вычетом финансовых издержек и расходов по налогу на прибыль.

Справедливая стоимость — это цена, которая была бы получена при продаже актива или уплачена при передаче обязательства при проведении операции на добровольной основе между участниками рынка на дату оценки.

Убытки от обесценения — сумма, на которую балансовая стоимость актива или генерирующей единицы превышает его возмещаемую стоимость.

Возмещаемая стоимость актива — справедливая стоимость за вычетом расходов на продажу или ценность использования в зависимости от того, какая из данных величин больше.

Срок службы — это:

а)
предполагаемый период использования актива предприятием;

б)
либо число единиц продукции или аналогичных единиц, которое предприятие ожидает получить в результате использования актива.

Ценность использования — приведенная стоимость будущих денежных потоков, которые предположительно будут получены от актива.

ИДЕНТИФИКАЦИЯ АКТИВА,

КОТОРЫЙ МОЖЕТ БЫТЬ ОБЕСЦЕНЕН

Актив обесценивается, если его балансовая стоимость превосходит возмещаемую стоимость.

При наличии любых признаков обесценения банк должен провести формальную оценку возмещаемой стоимости.

ПЕРИОДИЧНОСТЬ ТЕСТИРОВАНИЯ

НА ОБЕСЦЕНЕНИЕ

Банк должен оценить, нет ли каких-либо признаков обесценения активов:
—
объекты основных средств, независимо от выбранной модели учета, подлежат проверке на обесценение на конец каждого отчетного года, а также при наступлении событий, существенно влияющих на оценку их стоимости. Убытки от обесценения объектов основных средств подлежат признанию на момент их выявления.

—
На конец каждого отчетного года  банк определяет наличие признаков того, что убыток от обесценения объекта основных средств, признанный в предыдущие отчетные периоды, больше не существует либо уменьшился .
—
нематериальные активы, независимо от выбранной модели учета, подлежат проверке на обесценение на конец каждого отчетного года. Убытки от обесценения нематериальных активов подлежат признанию на момент их выявления.
—
На конец каждого отчетного года  банк определяет наличие признаков того, что убыток от обесценения нематериального актива, признанный в предыдущие отчетные периоды, больше не существует либо уменьшился 
ИСТОЧНИКИ ИНФОРМАЦИИ

Банк оценивает наличие признаков возможного обесценения актива, подлежащего проверке на обесценение, пользуясь внешними и внутренними источниками информации.

Источниками информации о наличии признаков возможного обесценения актива, подлежащего проверке на обесценение, могут быть:

     —
средства массовой информации;

     —
информационно-аналитические системы;

· базы агентств недвижимости;
· объявления о продаже в СМИ и Интернете;

· информация специалистов рынка недвижимости – риэлтеров, девелоперов, строителей, консультантов, компаний по управлению недвижимостью;

· поисковые системы, например, Google, Yandex, Rambler и т.д.;

· сайты риэлторских компаний, объединений профессионалов рынка недвижимости (таких как Уральская Палата Недвижимости), содержащие информацию о ценах спроса и предложения различных сегментов рынка недвижимости;

· прайс-листы, ценники предприятий изготовителей и дилерских компаний;

· отпускные цены предприятий изготовителей.
При использовании указанных источников следует использовать исходные данные, размещенные не ранее 6 месяцев до даты проведения оценки.

При оценке наличия признаков возможного обесценения активов, подлежащих проверке на обесценение, банк применяет профессиональное суждение.

Правила, процедуры, методики, применяемые при оценке наличия признаков возможного обесценения активов, подлежащих проверке на обесценение, могут утверждаться кредитной организацией в Учетной политике или в стандартах бухгалтерского учета кредитной организации.

ПРИЗНАКИ ОБЕСЦЕНЕНИЯ

Признаки возможного обесценения активов, подлежащих проверке на обесценение, полученные из внешних источников информации:

—
рыночная стоимость актива снизилась в течение отчетного периода больше, чем ожидалось  банком при его использовании в соответствии с целевым назначением  более , чем на10 %;

—
изменения, имеющие неблагоприятные последствия для банка , произошли в течение отчетного периода или, по оценкам банка , произойдут в ближайшем будущем в применяемых технологиях, рыночных, экономических или правовых условиях, в которых  банк осуществляет деятельность;

—
рыночные процентные ставки или иные рыночные нормы прибыли на инвестиции повысились в течение отчетного периода, и данный рост будет иметь неблагоприятные последствия для ставки дисконтирования, используемой  банком при расчете ценности использования и возмещаемой стоимости актива, подлежащего проверке на обесценение  более , чем на 10 %.
Под ставкой дисконтирования следует понимать ставку до налогообложения, которая отражает текущие рыночные оценки: временной стоимости денег, характерных для проверяемого актива рисков, по которым не производилась корректировка расчетных оценок будущих потоков денежных средств.

Признаки возможного обесценения активов, подлежащих проверке на обесценение, полученные из внутренних источников информации:
—
существуют признаки морального устаревания или физической порчи актива;

—
изменения, имеющие неблагоприятные последствия длябанка произошли в течение отчетного периода или, по оценкам банка , произойдут в ближайшем будущем в отношении интенсивности и способа использования актива. Данные изменения включают:

а)
простой актива;

б)
планы по прекращению или реструктуризации деятельности банка , при которой используется актив;

в)
планы по выбытию актива до окончания срока его полезного использования;

г)
а также изменение срока полезного использования нематериального актива с неопределенного на определенный;

—
экономическая эффективность актива исходя из данных внутренней отчетности банка ниже, чем ожидалось по оценкам банка  более ,чем на 10 %;

—
потоки денежных средств, необходимые для приобретения актива или для его эксплуатации и обслуживания, превышают потоки денежных средств, изначально предусмотренные  банком при планировании  более ,чем на 10 %;
—
фактические чистые потоки денежных средств (поступления денежных средств за вычетом выбытий денежных средств) или операционная прибыль от использования актива ниже уровня, предусмотренного банком при планировании, либо убыток от использования актива выше уровня, предусмотренного банком при планировании более ,чем на 10 %;
—
банком прогнозируется выбытие денежных средств, превышающее их поступление, либо получение операционного убытка от использования актива.

В случае отсутствия каких-либо признаков возможного обесценения актива, подлежащего проверке на обесценение, его возмещаемая стоимость не определяется.

Возмещаемая стоимость

Возмещаемая стоимость актива, подлежащего проверке на обесценение, определяется как его справедливая стоимость за вычетом расходов на продажу или ценность использования, в зависимости от того, какая из данных величин больше.

Расходы на продажу

Под расходами на продажу понимаются затраты, связанные с выбытием актива, подлежащего проверке на обесценение, за вычетом расходов, понесенных в результате привлечения денежных средств, например процентных расходов и расходов по налогу на прибыль.

К расходам на продажу актива относятся:

—
расходы на юридическое сопровождение сделки;

—
государственная пошлина;

—
транспортные расходы;

—
расходы по демонтажу актива;

—
расходы на его предпродажную подготовку;

—
и другие расходы, которые необходимо понести для продажи.

Не являются расходами на продажу актива выходные пособия работников и расходы по сокращению или реорганизации деятельности в связи с продажей актива.
ЦЕННОСТЬ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ АКТИВА

Ценность использования актива, подлежащего проверке на обесценение, — приведенная стоимость будущих потоков денежных средств, которые предположительно могут быть получены  банком от использования актива и его последующего выбытия.

Возмещаемая стоимость актива, учитываемого по переоцененной стоимости и подлежащего проверке на обесценение, сопоставима с его справедливой стоимостью, если расходы на продажу этого актива не существенны.

Установленный уровень существенности — 10 % от балансовой стоимости активов

1. Если расходы на продажу не существенны.

В этом случае актив, подлежащий проверке на обесценение, учитываемый по переоцененной стоимости, обесценен не будет и его возмещаемую стоимость определять не нужно.

2. Когда расходы на продажу актива исходя из критериев существенности, утвержденных  банком в Учетной политике, существенны, актив, учитываемый по переоцененной стоимости и подлежащий проверке на обесценение, считается обесценившимся, если ценность его использования меньше его справедливой стоимости.

В случае невозможности надежного определения справедливой стоимости актива, подлежащего проверке на обесценение, за вычетом расходов на его продажу в качестве его возмещаемой стоимости  банком применяется ценность использования актива.

В отсутствие у  банка оснований полагать, что ценность использования актива, подлежащего проверке на обесценение, существенно превышает его справедливую стоимость за вычетом расходов на продажу, в качестве возмещаемой стоимости может быть использована справедливая стоимость за вычетом расходов на продажу.

Факторы, учитываемые при расчете ценности использования

При расчете ценности использования актива, подлежащего проверке на обесценение,  банком учитываются следующие факторы:

—
оценка будущих потоков денежных средств, которые банк ожидает получить от использования актива;

—
ожидания относительно возможных отклонений в суммах будущих потоков денежных средств и распределения этих потоков денежных средств во времени (через корректировку будущих потоков денежных средств или ставки дисконтирования);

—
временная стоимость будущего потока денежных средств с применением текущей рыночной безрисковой ставки процента;

—
любая неопределенность в отношении данного актива, в том числе связанная с величиной будущих потоков денежных средств и их распределением во времени (через корректировку будущих потоков денежных средств или ставки дисконтирования);

—
другие факторы (например, ликвидность), отражаемые участниками рынка при установлении величины будущих потоков денежных средств, которые банк ожидает получать от использования актива (через корректировку будущих потоков денежных средств или ставки дисконтирования).

Этапы оценки ценности использования актива

Оценка ценности использования актива, подлежащего проверке на обесценение, включает следующие этапы:

—
оценку будущих потоков денежных средств (будущего поступления и выбытия денежных средств), связанных с продолжением использования актива и его последующим выбытием;

—
применение соответствующей ставки дисконтирования к этим будущим потокам денежных средств.
Оценка будущих потоков денежных средств для определения ценности использования актива, подлежащего проверке на обесценение,банком  основывается на:

—
взвешенной (разумной и обоснованной) расчетной оценке руководством  банка экономических условий, которые будут существовать на протяжении оставшегося срока полезного использования актива;

—
данных последних финансовых бюджетов (прогнозов), утвержденных руководством банка , которые должны охватывать период продолжительностью не более пяти лет (если более длительный период не является более обоснованным), исключая любые расчетные оценки будущих поступлений или выбытий денежных средств, ожидаемые в связи с реструктуризацией деятельности кредитной организации, улучшением или повышением эффективности использования актива в будущем;

Состав будущих потоков денежных средств

В расчетной оценке будущих потоков денежных средств от использования актива, подлежащего проверке на обесценение (далее — расчетная оценка будущих потоков денежных средств),  банком учитываются:

—
прогнозы поступлений денежных средств от использования актива;

—
прогнозы выбытия денежных средств, которые необходимы для генерирования поступлений денежных средств от использования актива (включая выбытие денежных средств на подготовку актива к использованию) и которые могут быть отнесены на актив, подлежащий проверке на обесценение;

—
чистые потоки денежных средств при наличии таковых, получаемые (или выплачиваемые) при выбытии актива в конце срока его полезного использования.

Многокомпонентный актив

Оценки будущих потоков денежных средств от использования актива учитывают будущее выбытие денежных средств, необходимое для поддержания уровня экономических выгод, ожидаемых от использования актива в его текущем состоянии. Если отдельный актив состоит из компонентов с разными расчетными сроками службы, замена компонентов с более коротким сроком службы является частью текущего обслуживания актива при оценке будущих потоков денежных средств от использования актива.

Ограничения будущих потоков денежных средств

Будущие потоки денежных средств от использования актива оцениваются  банком в его текущем состоянии. В оценку будущих потоков денежных средств от использования актива не включаются будущие поступления или выбытия денежных средств, которые могут возникнуть от будущей реструктуризации деятельности кредитной организации, в отношении которой  банк еще не принял на себя обязательства, а также от улучшения или повышения эффективности использования актива.

В расчетной оценке будущих потоков денежных средств  банком не учитываются будущие потоки денежных средств от финансовой деятельности и поступления или выплаты налога на прибыль.

Оценка выбытия актива

Расчетная оценка будущих потоков денежных средств, которые будут получены (или уплачены) за выбытие актива в конце срока его полезного использования, равна сумме, которую  банк ожидает получить от выбытия актива, подлежащего проверке на обесценение, после вычета расходов на его продажу.
Будущие потоки в иностранной валюте

Будущие потоки денежных средств  банку  рекомендуется оценивать в валюте, в которой они будут создаваться, с последующим дисконтированием по ставке дисконтирования, соответствующей такой валюте. Банку  рекомендуется переводить полученную текущую дисконтированную стоимость, используя курс обмена валюты, действующий на дату расчета ценности использования актива.

Применение ставки дисконтирования

Банк применяет ставку дисконтирования, которая отражает текущие рыночные оценки временной стоимости денег и рисков, характерных для актива, и представляет собой ставку процента, которую потребовали бы инвесторы, если бы они должны были выбрать вариант инвестирования, создающий будущие потоки денежных средств, эквивалентные ожидаемым  банком к получению от использования актива по распределению во времени и структуре риска.

Более подробно подходы к расчету ценности использования и определению ставки дисконтирования рассматриваются в разд. «Использование методов приведенной стоимости для оценки ценности использования» настоящего Приложения.

ПРИЗНАНИЕ УБЫТКА ОТ ОБЕСЦЕНЕНИЯ

Актив, подлежащий проверке на обесценение, считается обесценившимся, если его стоимость, отраженная на счетах бухгалтерского учета за вычетом накопленной амортизации, превышает возмещаемую стоимость.

Если возмещаемая стоимость актива, подлежащего проверке на обесценение, меньше его стоимости, отраженной на счетах бухгалтерского учета за вычетом накопленной амортизации, то признается убыток от обесценения.

Убытки от обесценения — это сумма, на которую стоимость актива, подлежащего проверке на обесценение, отраженная на счетах бухгалтерского учета за вычетом накопленной амортизации, превышает его возмещаемую стоимость.

Убытки от обесценения признаются в составе расходов за отчетный период, если актив, подлежащий проверке на обесценение, не учитывается по переоцененной стоимости.

Если убыток от обесценения относится к активу, учитываемому по переоцененной стоимости и подлежащему проверке на обесценение, то убыток от обесценения учитывается как уменьшение суммы переоценки.

Убыток от обесценения признается в сумме, не превышающей сумму прироста стоимости при переоценке этого актива.

Превышение убытка от обесценения над суммой прироста стоимости при переоценке актива признается банком в составе расходов за отчетный период.

Восстановление убытка от обесценения

Банк оценивает наличие признаков того, что убыток от обесценения, признанный в предыдущие периоды для актива, подлежащего проверке на обесценение, больше не существует или уменьшился.

При выявлении любого признака определяется возмещаемая стоимость актива, подлежащего проверке на обесценение.

Признаки восстановления убытка от обесценения

Признаки того, что убыток от обесценения актива, подлежащего проверке на обесценение, признанный в предыдущие периоды, больше не существует или уменьшился, полученные из внешних источников информации:

—
рыночная стоимость актива, подлежащего проверке на обесценение, за период значительно увеличилась;

—
изменения, имеющие благоприятные последствия для банка, произошли в течение отчетного периода или, по оценкам банка, произойдут в ближайшем будущем в применяемых технологиях, рыночных, экономических или правовых условиях, в которых  банк осуществляет свою деятельность;

—
рыночные процентные ставки или иные рыночные нормы прибыли на инвестиции уменьшились в течение отчетного периода, и данное уменьшение повлияет на ставку дисконтирования, используемую при расчете ценности использования актива, подлежащего проверке на обесценение, в результате чего его возмещаемая стоимость увеличится.

Признаки того, что убыток от обесценения актива, подлежащего проверке на обесценение, признанный в предыдущие периоды, больше не существует или уменьшился, полученные из внутренних источников информации:

—
изменения, имеющие благоприятные последствия для банка , произошли в течение отчетного периода или, по оценкам банка , произойдут в ближайшем будущем в отношении интенсивности и способа использования актива (данные изменения включают затраты, понесенные в течение отчетного периода при улучшении или повышении эффективности использования актива либо при реструктуризации деятельности банка , в ходе которой используется актив);

—
экономическая эффективность актива исходя из данных внутренней отчетности банка выше, чем ожидалось по оценкам банка.

Отражение восстановления убытка от обесценения

Убытки от обесценения, признанные в предыдущих периодах для актива, подлежащего проверке на обесценение, восстанавливаются банком, если после последнего признания убытка от обесценения произошли изменения в расчетных оценках, используемых  банком при определении возмещаемой стоимости актива, подлежащего проверке на обесценение.

Возросшая стоимость актива, подлежащего проверке на обесценение, отраженная на счетах бухгалтерского учета за вычетом накопленной амортизации, приходящаяся на восстановление убытка от обесценения, не должна превышать стоимость актива, которая отражалась бы на счетах бухгалтерского учета за вычетом накопленной амортизации, если убыток от обесценения данного актива за предыдущие годы не был бы признан.

Восстановление убытка от обесценения актива, подлежащего проверке на обесценение, признается  банком в составе доходов, если только актив, подлежащий проверке на обесценение, не учитывается по переоцененной стоимости.

Восстановление убытка от обесценения актива, учитываемого по переоцененной стоимости и подлежащего проверке на обесценение, признается в качестве прироста его стоимости при переоценке.

При этом в той сумме, в какой убыток от обесценения по этому активу, учитываемому по переоцененной стоимости и подлежащему проверке на обесценение, был ранее признан в составе расходов, восстановление такого убытка от обесценения признается в составе доходов банка.

ИСПОЛЬЗОВАНИЕ МЕТОДОВ

ПРИВЕДЕННОЙ СТОИМОСТИ ДЛЯ ОЦЕНКИ

ЦЕННОСТИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ

ЭЛЕМЕНТЫ ОЦЕНКИ ПРИВЕДЕННОЙ СТОИМОСТИ

Следующие элементы вместе отражают экономические различия между активами:

а)
расчетная оценка движения денежных средств в будущем или, в более сложных случаях, серии денежных потоков, которые  банк ожидает получить от актива;

б)
ожидания относительно возможных изменений в суммах и распределении во времени таких потоков денежных средств;

в)
временная стоимость денег, представленная текущей рыночной безрисковой процентной ставкой;

г)
цена, связанная с неопределенностью, свойственной данному активу;

д)
а также иные, порой неидентифицируемые факторы (такие как ликвидность), которые участники рынка будут отражать при определении цены будущих потоков денежных средств, которые предприятие ожидает получить от актива.

Банк может использовать два метода расчета приведенной стоимости, каждый из которых возможен для расчетной оценки ценности использования актива в зависимости от обстоятельств.

Согласно традиционному методу корректировки с учетом факторов б–д), описанных выше, включены в ставку дисконтирования.

Согласно методу ожидаемого потока денежных средств факторы б), г) и д) приводят к внесению корректировок в расчет ожидаемых потоков денежных средств с учетом рисков.

Какой бы метод ни применял банк  для отражения ожиданий относительно возможных изменений сумм и распределения во времени будущих потоков денежных средств, результат должен отражать ожидаемую приведенную стоимость будущих потоков денежных средств, то есть средневзвешенное значение всех возможных исходов.

ОБЩИЕ ПРИНЦИПЫ

Методы, используемые для расчетной оценки будущих потоков денежных средств и процентных ставок, меняются от одной ситуации к другой в зависимости от конкретных обстоятельств, относящихся к рассматриваемому активу. Однако в любом случае при применении методов приведенной стоимости при оценке активов  банк руководствуется следующими общими принципами:

1. Процентная ставка, используемая для дисконтирования потоков денежных средств, должна отражать допущения, не противоречащие допущениям, использованным при оценке движения денежных средств. Иначе эффект некоторых допущений будет учтен дважды или не учтен вообще. Например, ставка дисконтирования в размере 12 % могла бы применяться к обусловленному договором движению денежных средств по дебиторской задолженности по займу. Данная ставка отражает ожидания относительно будущего неисполнения обязательств по займам с конкретными параметрами. Такая же 12-процентная ставка не должна использоваться для дисконтирования ожидаемых потоков денежных средств, поскольку соответствующие потоки уже отражают допущения о будущем неисполнении обязательств.

2. Расчетные потоки денежных средств и ставки дисконтирования должны быть свободны от предубеждений и факторов, не связанных с рассматриваемым активом. Например, намеренное занижение расчетных чистых потоков денежных средств, производимое в целях повышения очевидной будущей рентабельности актива, нарушает чистоту оценки.

3. Расчетные потоки денежных средств или ставки дисконтирования должны отражать диапазон возможных исходов, а не одну наиболее вероятную минимальную или максимальную сумму.
ТРАДИЦИОННЫЙ МЕТОД

Применение приведенной стоимости в учете традиционно основывалось на одном наборе расчетных потоков денежных средств и единой ставке дисконтирования, часто описываемой как «ставка, соответствующая риску». Фактически традиционный метод предполагает, что соглашение о единой ставке дисконтирования может включать все ожидания относительно будущих потоков денежных средств и соответствующую премию за риск. Следовательно, при использовании традиционного метода основной акцент делается на выбор ставки дисконтирования.

В большинстве случаев, например, когда сравнимые активы имеются на рынке, традиционный метод является сравнительно легким в применении.

Традиционный метод требует особого подхода, когда не существует рынка ни для самого объекта оценки, ни для сравнимого объекта.

Надлежащий поиск ставки, соответствующей риску, требует проведения анализа по меньшей мере двух объектов: актива, который существует на рынке и имеет наблюдаемую процентную ставку, и оцениваемого актива. Соответствующая ставка дисконтирования для оцениваемых потоков денежных средств выводится из наблюдаемой процентной ставки для такого другого актива. Чтобы вывести такую ставку, характеристики потоков денежных средств другого актива должны быть аналогичны характеристикам потоков денежных средств оцениваемого актива.

Профессиональный эксперт должен проделать следующее:

—
идентифицировать набор потоков денежных средств, которые будут дисконтироваться;

—
идентифицировать другой актив на рынке, который будет иметь аналогичные характеристики по потокам денежных средств;

—
сравнить наборы потоков денежных средств от двух объектов, чтобы убедиться, что они аналогичны (например, являются ли оба набора обусловленными договором потоками денежных средств или один из них обусловлен договором, а другой является расчетным);

—
оценить, есть ли в одном объекте элемент, который не представлен в другом (например, не является ли один менее ликвидным, чем другой);

—
оценить, будут ли оба набора потоков денежных средств вести себя (то есть изменяться) аналогичным образом при изменении экономической конъюнктуры.

МЕТОД ОЖИДАЕМОГО ПОТОКА

ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

В некоторых случаях метод ожидаемого потока денежных средств является более эффективным средством оценки, чем традиционный. При проведении оценки метод ожидаемого потока денежных средств предполагает использование всех ожиданий относительно возможных потоков денежных средств вместо одного наиболее вероятного потока денежных средств.

Например, поток денежных средств может составлять 100, 200 или 300 д. е. с вероятностью 10, 60 и 30 % соответственно. Ожидаемый поток денежных средств составляет 220 д. е. Таким образом, метод ожидаемого потока денежных средств отличается от традиционного тем, что он сосредоточен на прямом анализе рассматриваемых потоков денежных средств и на более явном введении допущений, используемых при изменении.

Кроме того, метод ожидаемого потока денежных средств также позволяет использовать методы приведенной стоимости, если распределение денежных потоков во времени является неопределенным. Например, поток денежных средств в размере 1 000 д. е. может быть получен через один, два или три года с вероятностью 10, 60 и 30 % соответственно. В примере ниже показан расчет ожидаемой приведенной стоимости в таком случае.
Пример. Приведенная стоимость 1000 д. е. через один год:

—
при вероятности 5 % — 952,38 д. е.;

—
при вероятности 10,00 % — 95,24 д. е.

Приведенная стоимость 1000 д. е. через два года:

—
при вероятности 5,25 % — 902,73 д. е.;

—
при вероятности 60,00 % — 541,64 д. е.

Приведенная стоимость 1000 д. е. через три года:

—
при вероятности 5,50 % — 851,61 д. е.;

—
при вероятности 30,00 % — 255,48 д. е.

Ожидаемая приведенная стоимость — 892,36 д. е.

Ожидаемая приведенная стоимость в размере 892,36 д. е. отличается от традиционного понятия наилучшей расчетной оценки в размере 902,73 д. е. (вероятность — 60 %). Традиционный метод расчета приведенной стоимости, использованный в данном примере, предусматривает принятие решения относительно того, какой вариант возможного распределения во времени потоков денежных средств использовать, и, соответственно, не отражает вероятности других вариантов распределения во времени. Дело в том, что ставка дисконтирования при расчете приведенной стоимости по традиционному методу не может отражать неопределенностей в распределении во времени.

Использование вероятностей является существенным элементом метода ожидаемого потока денежных средств. Некоторые задаются вопросом, дает ли присвоение вероятностей крайне субъективным оценкам большую точность, чем та, которая существует фактически. Однако надлежащее применение традиционного метода (как описано в п. 6 выше) требует таких же расчетных оценок и субъективности, не обеспечивая прозрачности расчетов по методу ожидаемого потока денежных средств.

Многие современные расчетные оценки уже неформально включают элементы ожидаемых потоков денежных средств. Кроме того, профессиональные эксперты часто испытывают необходимость в оценке актива, пользуясь ограниченной информацией о вероятности возможных потоков денежных средств. Например, эксперт может столкнуться со следующими случаями:

—
Расчетная стоимость находится в пределах 50 и 250 д. е., но никакая стоимость в данном диапазоне не является более вероятной, чем любая другая стоимость. Исходя из данной ограниченной информации, оценка ожидаемого потока денежных средств составляет 150 д. е. [(50 д. е. + 250 д. е.) / 2].

—
Расчетная стоимость находится в пределах 50 и 250 д. е., и наиболее вероятная стоимость составляет 100 д. е. Однако вероятности каждой стоимости неизвестны. Исходя из данной ограниченной информации, оценка ожидаемого потока денежных средств составляет 133,33 д. е. [(50 д. е. + 100 д. е. + 250 д. е.) / 3].

—
Расчетная стоимость составит 50 д. е. (с вероятностью 10 %), 250 д. е. (с вероятностью 30 %) или 100 д. е. (с вероятностью 60 %).

Исходя из данной ограниченной информации, оценка ожидаемого потока денежных средств составляет 140 д. е. [(50 д. е. x 0,10) + (250 д. е. x 0,30) + (100 д. е. x 0,60)].

В каждом случае оценка ожидаемого потока денежных средств, скорее всего, будет наилучшей расчетной оценкой ценности использования, чем использование минимальной, наиболее вероятной или максимальной стоимости, взятых по отдельности.

Метод ожидаемого потока денежных средств может не оправдать себя по сравнению с затратами на его применение. В некоторых случаях кредитная организация может иметь доступ к множеству данных и разработать множество сценариев движения денежных средств. В других случаях без понесения существенных затрат она может быть в состоянии только в общем оценить диапазон отклонений потоков денежных средств. Кредитная организация должна взвесить затраты на получение дополнительной информации против дополнительной точности оценок, которую такая информация обеспечит.

СТАВКА ДИСКОНТИРОВАНИЯ

Какой бы метод оценки ценности использования актива ни применял банк, процентные ставки, используемые для дисконтирования потоков денежных средств, не должны отражать риски, с учетом которых расчетные потоки денежных средств уже были скорректированы. В противном случае эффект некоторых предположений будет учтен дважды.

В том случае, если ставка, относящаяся к конкретному активу, не может быть получена непосредственно на рынке, кредитная организация использует суррогатные данные для определения ставки дисконтирования. Целью является как можно более точное определение рыночной оценки:

—
временной стоимости денег для периодов до окончания срока службы актива;

—
факторов б), г) и д), описанных в п. 1, в той мере, в которой данные факторы не приводят к внесению корректировок в расчетную оценку потоков денежных средств.

В качестве исходной точки при проведении такой оценки банк может принять во внимание следующие ставки:

—
средневзвешенную стоимость капитала банка, определенную с использованием таких методов, как модель оценки долгосрочных активов;

—
приростную ставку процента на заемный капитал;

—
другие рыночные ставки по займам.

В качестве безрисковой процентной ставки принимается средняя ставка по государственным ценным бумагам с сопоставимым сроком погашения:
—
для ставки в рублях используются данные о рублевых облигациях;

—
для ставки в иностранной валюте используются данных об облигациях внешних займов.

Данные ставки корректируются:

—
с учетом того, каким образом рынок оценил бы конкретные риски, связанные с оценкой потока денежных средств актива;

—
для исключения рисков, которые не имеют отношения к расчетной оценке потока денежных средств актива или с учетом которых расчетная оценка потоков денежных средств уже скорректирована.

Следует учесть такие риски, как страновой, валютный и ценовой.

Ставка дисконтирования не зависит от структуры капитала кредитной организации и способа, с помощью которого кредитная организация финансировала приобретение актива, поскольку будущие потоки денежных средств, ожидаемые от актива, не зависят от того, каким образом кредитная организация финансировала приобретение актива.

Кредитная организация обычно использует единую ставку дисконтирования для оценки ценности использования актива. Однако кредитная организация использует отдельные ставки дисконтирования для разных будущих периодов в случаях, если ценность использования чувствительна к разнице рисков для разных периодов или к структуре сроков процентных ставок.

ОФОРМЛЕНИЕ ТЕСТИРОВАНИЯ

НА ОБЕСЦЕНЕНИЕ

Выбор метода для расчета приведенной стоимости, а также его составляющих (ставки дисконтирования, оценки вероятности будущих денежных потоков и других допущений и оценок) осуществляется ответственным сотрудником, назначенным Председателем правления и оформляется профессиональным суждением.



