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1. Термины и сокращения

1.1. Термины и сокращения, использованные в Порядке определения справедливой стоимости ценных бумаг в ПАО «Таганрогбанк» (далее по тексту – Порядок): 
Банк – ПАО «Таганрогбанк»;
Ценные бумаги – облигации, акции, паи паевых инвестиционных фондов (паи ПИФ);
Активный рынок - организованный рынок ценных бумаг, операции на котором совершаются на регулярной основе и информация о текущих ценах которого является общедоступной;
Неактивный рынок – организованный рынок ценных бумаг, характерными особенностями которого являются совершение операций на нерегулярной основе, а также отсутствие информации о текущих ценах;
УК – управляющая компания паевого инвестиционного фонда – юридическое лицо, созданное в соответствии с законодательством Российской Федерации, имеющее лицензию на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами;
ОЦБ – отдел ценных бумаг.
2. Общие положения

2.1. Порядок устанавливает методологию и процедуры определения справедливой стоимости ценных бумаг. 

2.2. Настоящий Порядок разработан на основании: 

- письма Банка России № 186-Т от 29 декабря 2009 «О методических рекомендациях «Об оценке финансовых инструментов по текущей (справедливой) стоимости»;

- положения Банка России «О правилах ведения бухгалтерского учета в кредитных организациях, расположенных на территории РФ» № 385–П от 16.07.2012г.

2.3. С момента первоначального признания и до прекращения признания вложения в ценные бумаги оцениваются (переоцениваются) по текущей (справедливой) стоимости либо путем создания резервов на возможные потери. 

2.4. Настоящий Порядок используется только для определения текущей (справедливой) стоимости ценных бумаг, учитываемых на балансе Банка по текущей (справедливой) стоимости. 

2.5. Текущей (справедливой) стоимостью ценной бумаги признается сумма, за которую ценную бумагу можно реализовать при совершении сделки между хорошо осведомленными желающими совершить такую сделку и независимыми друг от друга 

сторонами. 

2.6. При оценке текущей (справедливой) стоимости Банк принимает, что наиболее надежным доказательством справедливой стоимости актива являются котируемые цены на активном рынке. 

2.7. Руководство Банка, в соответствии с Положением «Об оплате труда и премировании работников  ПАО «Таганрогбанк», вправе уменьшить размер текущих и единовременных премий сотрудникам, допустившим сознательное искажение отчетных данных кредитной организации и (или) недостоверное отражение справедливой стоимости ценных бумаг. 

3. Периодичность переоценки ценных бумаг, учитываемых по текущей (справедливой) стоимости.
3.1. В последний рабочий день месяца все ценные бумаги, «оцениваемые по справедливой стоимости через прибыль или убыток» и «имеющиеся в наличии для продажи», текущая (справедливая) стоимость которых может быть надежно определена, оцениваются (переоцениваются) по текущей (справедливой) стоимости. 

3.2. При совершении в течение месяца операций с ценными бумагами соответствующего выпуска (эмитента) все «оцениваемые по справедливой стоимости через прибыль или убыток» и «имеющиеся в наличии для продажи» ценные бумаги этого выпуска (эмитента) подлежат переоценке в день совершения операции. 

3.3. В случае существенного изменения в течение месяца текущей (справедливой) стоимости ценных бумаг соответствующего выпуска (эмитента) все «оцениваемые по справедливой стоимости через прибыль или убыток» и «имеющиеся в наличии для продажи» ценные бумаги этого выпуска (эмитента) подлежат переоценке в день существенного изменения. 

3.4. Существенным изменением текущей (справедливой) стоимости ценных бумаг является отклонение текущей (справедливой) стоимости более чем на 10 (десять) процентов в сторону повышения или понижения по отношению к балансовой стоимости этих ценных бумаг. 

3.5. Переоценке в соответствии пунктами 3.1.–3.3. подлежит остаток ценных бумаг, сложившийся на конец дня после отражения в учете операций по приобретению и выбытию ценных бумаг. 

3.6. Подразделением, ответственным за предоставление данных для переоценки ценных бумаг, является ОЦБ. Сотрудники бухгалтерии несут ответственность за своевременность и правильность отражения в бухгалтерском учете переоценки ценных бумаг в соответствии с законодательством РФ и внутренними документами Банка. 

3.7. В случае признания рынка активным, текущая (справедливая) стоимость ценных бумаг определяется согласно п.4 настоящего положения. 

4. Определение текущей (справедливой) стоимости ценных бумаг в условиях активного рынка.
4.1. Ценные бумаги считаются котируемыми на активном рынке, если котировки по данным инструментам регулярно определяются и информация о них является доступной на фондовой бирже (через информационно - аналитические системы) или в иных информационных источниках, а также, если эти цены отражают действительные и рыночные операции, проводимые в ходе обычной деятельности, совершаемые независимыми участниками рынка. Цель определения текущей (справедливой) стоимости состоит в получении цены, по которой может быть совершена операция с оцениваемым финансовым инструментом на дату проведения оценки на самом благоприятном активном 

рынке, к которому Банк имеет непосредственный доступ.

4.2. Если ценная бумага обращается на организованном рынке ценных бумаг (далее – ОРЦБ), текущая справедливая стоимость – это средневзвешенная цена, раскрываемая организатором торговли на рынке ценных бумаг в соответствии Положением Банка России «О деятельности по проведению организованных торгов» от 17 октября 2014 г. № 437-П  (далее – средневзвешенная  цена) плюс накопленный купонный доход на дату определения текущей (справедливой) стоимости. 

4.3. Если ценная бумага обращается на ОРЦБ, в том числе на зарубежных организованных рынках (считается котируемой на активном рынке), и информация о ценовых котировках доступна и/или её можно оперативно получить от биржи/ дилера/ брокера/  информационного агентства, то для определения текущей (справедливой) стоимости ценной бумаги используется цена, раскрываемая и публикуемая организатором торговли – средневзвешенная цена ценной бумаги на дату определения текущей (справедливой) стоимости.

4.4. Если по котируемой ценной бумаге, которая обращается на ОРЦБ, в том числе на зарубежных организованных рынках (считается котируемой на активном рынке) на дату определения текущей (справедливой) стоимости отсутствует информация о средневзвешенной цене от биржи/ дилера/ брокера/ информационного агентства, то для определения текущей (справедливой) стоимости ценной бумаги в качестве цены принимается «последняя» средневзвешенная цена, которая определяется в периоде, предшествующем дню расчета не более 30 календарных дней.
4.5. Если сделки с этой ценной бумагой совершаются на внебиржевом активном рынке, то текущая (справедливая) стоимость определяется по цене последней совершенной сделки (цене спроса – BID), полученной от основных участников торговли по этой ценной бумаге, в том числе при помощи специализированных информационных систем (REUTERS, BLOOMBERG и т.п.), посредством Internet и других достоверных источников информации. Если такая цена неизвестна, то возможно определение текущей (справедливой) стоимости по цене предложения –Ask. При отсутствии информации о 

цене спроса и предложения основой для определения текущей (справедливой) стоимости 

может служить цена самой последней сделки. При этом ответственное подразделение (ОЦБ) должно иметь и по первому требованию предоставить заинтересованным лицам и службам Банка информацию, подтверждающую факт наличия сложившейся цены при определении текущей (справедливой) стоимости. 

Для ценных бумаг, приобретенных в процессе размещения, справедливой стоимостью признается средневзвешенная цена размещения.

5.Определение текущей (справедливой) стоимости ценных бумаг в условиях отсутствия активного рынка.
5.1. Характерные критерии неактивного рынка:

- существенное по сравнению с периодом, когда рынок признавался активным, снижение уровня активности  по операциям с ценными бумагами;

- а также отсутствие информации о текущих ценах. 

Существенным снижением уровня активности признается отсутствие информации о совершаемых сделках с финансовым инструментом более 30 календарных дней.
5.2. В отсутствие активного рынка используется:
- информация (при ее наличии) о последних рыночных сделках;

- ссылки на текущую справедливую стоимость другого, в значительной степени тождественного инструмента.

5.3. Для определения текущей (справедливой) стоимости ценных бумаг сначала рассматривается первый источник – информация о последних рыночных сделках. Для определения текущей (справедливой) стоимости принимается средневзвешенная цена Ц1 по сделкам последних десяти торговых дней, совершенных в течение последних 90 календарных дней, по формуле: 
[image: image1.emf], где 
Тn - средневзвешенная цена финансового инструмента в день n, выраженная в руб.

Vn - объем совершенных сделок с финансовым инструментом в день n, выраженный в руб.

n – количество торговых дней, n=1...10 

5.4. В случае отсутствия информации о сделках в течение 90 календарных дней рассматривается второй источник – текущая (справедливая) стоимость другого, в значительной степени тождественного инструмента, по которому рынок может быть признан активным. 

5.5. Оценка текущей (справедливой) стоимости в отсутствие активного рынка осуществляется специалистом ОЦБ и оформляется отдельным профессиональным суждением, где дополнительно описывается текущее состояние рынка, характер 

оцениваемых активов; исходные данные и допущения с учетом разумных предположений; состояние, степень активности рынка; независимые источники, предоставляющие данные о ценах (котировках), их доступность;  актуальность данных о ценах (котировках) с точки зрения времени выполнения оценок; степень сходства между оцениваемым активом и активами, используемыми в качестве сходных активов при оценке справедливой стоимости; иные специфические факторы. 

Данные корректируются с учетом ожиданий «общих» участников рынка (рассматривается состояние и месторасположение актива либо любые ограничения на продажу или использование) и любой наилучшей имеющейся в данный момент информацией.
Профессиональное суждение об определении текущей (справедливой) стоимости ценных бумаг в условиях отсутствия активного рынка выносится на рассмотрение и утверждается Кредитным комитетом Банка. 

5.6. Расчетная величина текущей (справедливой) стоимости может быть скорректирована с учетом профессионального суждения.
6. Особенности определения текущей (справедливой) облигаций в условиях отсутствия активного рынка.
6.1. В случае если эмитентом облигации допущен дефолт по основному долгу, в соответствии с внутренним положением Банка о порядке формирования резервов на возможные потери производится расчет ставки резерва. Цена переоценки определяется по следующей формуле:

Цена переоценки = 100% - Ставка резерва.
6.2. В случае если после первичного размещения выпуск облигации блокируется до осуществления регистрации выпуска, в качестве цены переоценки до момента начала вторичных торгов используется средневзвешенная цена первичного размещения.

6.3. В остальных случаях переоценка облигаций осуществляется на основе сравнительного метода, с использованием тождественного инструмента – референтной облигации. Референтную облигацию определяет ОЦБ на основании профессионального суждения. Алгоритм определения цены переоценки Ц2 с использованием референтной облигации следующий:

[image: image2.emf], где 

Тn - средневзвешенная цена референтной облигации в день n, выраженная в руб.

Vn - объем совершенных сделок с референтной облигацией в день n, выраженный в руб.

n – количество торговых дней, n=1...5 
6.4. Переоценка облигаций может быть произведена с использованием нескольких  референтных облигаций, тогда в качестве цены переоценки принимается среднеарифметическое цен переоценки, полученных по каждой референтной облигации.
7. Особенности определения текущей (справедливой) стоимости акций в условиях отсутствия активного рынка 

7.1. В случае если после первичного размещения выпуск акции блокируется до осуществления регистрации выпуска, в качестве цены переоценки до момента начала вторичных торгов используется средневзвешенная цена первичного размещения.

7.2. В случае наличия активного рынка по другому виду акций того же эмитента их котировки используются для определения цены переоценки другого, неликвидного вида акций, с использованием дисконта (для определения цены переоценки привилегированных акций на основе обыкновенных) или премии (для определения цены переоценки обыкновенных акций на основе привилегированных). Дисконт или премия

определяется с использованием референтной акции, у которой оба вида акций должны быть в состоянии активного рынка. Референтную акцию определяет ОЦБ на основании профессионального суждения.

7.3. В случае, если акции эмитента не обращаются на вторичном рынке, а сам эмитент производит расчет их стоимости, последняя используется в качестве цены переоценки.

7.4. В остальных случаях переоценка акций осуществляется на основе сравнительного метода, с использованием референтной акции другого эмитента. Референтную акцию определяет ОЦБ на основании профессионального суждения. 
Алгоритм определения цены переоценки с использованием референтной акции следующий:

   1) На основе последней имеющейся отчетности эмитента референтной акции определяется стоимость чистых активов эмитента, приходящихся на одну акцию.

   2) Для референтной акции определяется коэффициент PBV:

PBV = рыночная стоимость / стоимость чистых активов на одну акцию

   3) На основе последней имеющейся отчетности эмитента переоцениваемой акции определяется стоимость чистых активов эмитента, приходящихся на одну акцию.

   4) С использованием коэффициента PBV определяется цена переоценки

акции:
Цена переоценки = PBV * стоимость чистых активов на одну акцию
7.5. Переоценка акций может быть произведена с использованием нескольких  референтных акций, тогда в качестве цены переоценки принимается среднеарифметическое цен переоценки, полученных по каждой референтной акции.

8. Определение текущей справедливой стоимости паев

8.1. Определение текущей справедливой стоимости котируемых (обращающихся) инвестиционных паев проводится в соответствии с внутренними нормативными документами Банка. 

8.2. Для необращающихся на организованных торгах фондовой биржи паев Фонда облигаций и Фонда акций, в структуру которых входят облигации и акции, обращающиеся на организованных торгах фондовой биржи, для целей определения текущей (справедливой) стоимости используется расчетная стоимость одного инвестиционного пая, публикуемая УК на ежемесячной, рассчитываемая на основе баланса имущества ПИФа и Справки о стоимости чистых активов. 

9. Порядок предоставления информации об оценке текущей (справедливой) стоимости ценных бумаг

9.1. Информация об оценке текущей (справедливой) стоимости ценных бумаг ОЦБ по запросу предоставляются в службу внутреннего контроля (далее СВК) и службу внутреннего аудита (далее СВА). СВК при проведении тематических проверок, дает свое заключение об адекватности определения текущей (справедливой) стоимости ценных бумаг и методологии определения текущей (справедливой) стоимости ценных бумаг. 

10. Хранение и защита информации

10.1. Банк обеспечивает надежное хранение и защиту всей информации, 

используемой при расчетах справедливой стоимости активов, в отношении исходных 

данных о рыночных ценах, информации о проведенных сделках, стоимости инструментов 

или аналогичных активов, полученную от организаторов торгов (брокерских и управляющих компаний, независимых оценщиков) в электронной базе данных или бумажном виде, в зависимости от способа получения информации. 

10.2. Банк хранит документы, связанные с осуществлением им профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, в течение 5 лет, в соответствии с законодательством Российской Федерации. 

10.3. В случае утери или повреждения исходных баз данных (рыночных ценах, стоимости сделок в отношении аналогичного актива) Банк в праве использовать информацию Организатора торгов (ОАО Московская Биржа), которая также хранится в течение 5 лет, является общедоступной (публикуется на сайте www.rts.micex.ru в информационно-телекоммуникационной сети "Интернет") и предоставляется на бесплатной основе. 

11. Порядок раскрытия информации неограниченному кругу лиц о методах оценки активов по справедливой стоимости 
11.1. С целью раскрытия информации о методах оценки активов по справедливой стоимости неограниченному кругу лиц настоящий Порядок подлежит размещению на официальном сайте Банка (http://www.taganrogbank.infotecstt.ru). 
12. Заключительные положения 
12.1. Настоящий Порядок утверждается Правлением Банка. 

12.2. Все изменения и дополнения к нему вносятся по мере необходимости и также подлежат утверждению Правлением Банка. 
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